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Dieser Bericht enthalt die Zusammenfassung der Analyse und Schiuffolgerungen aus der genauen
Uberwachung der Ausfiihrungsqualitat fir die Ausfihrungspldtze, an denen im Kalenderjahr 2019
Kundenauftrdage ausgefiihrt wurden (fir die einzelnen Kategorien von Finanzinstrumenten), sowie
die nach MiFID Il vorgeschriebenen Tabellen fir relevante Kategorien von Finanzinstrumenten der
ausgeflihrten Kundenauftrage von IAML. Diese Informationen werden wie folgt bereitgestellt:

a. Die Ausfiihrungsfaktoren
Eine Erlduterung der relativen Bedeutung, die die Firma den Ausflihrungsfaktoren Kurs,
Kosten, Schnelligkeit, Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und allen sonstigen Uberlegungen,
einschlieplich qualitativer Faktoren bei der Beurteilung der Ausfihrungsqualitat,
beigemessen hat.

b.  Enge Verbindungen
Eine Beschreibung etwaiger enger Verbindungen, Interessenkonflikte und gemeinsamer
Eigentimerschaften in Bezug auf alle Ausflihrungsplatze, auf denen Auftrage ausgefiihrt wurden.

c. Besondere Vereinbarungen
Eine Beschreibung aller besonderen Vereinbarungen mit allen Ausflihrungsplatzen in Bezug
auf geleistete oder erhaltene Zahlungen, Abschldge, Rabatte oder ggf. erhaltene nicht-
monetdre Leistungen.

d.  Anderung der Ausfiihrungsplitze
Eine Erlduterung der Faktoren, die zu einer Anderung der Liste mit den Ausfiihrungsplatzen
geflihrt haben, die in der Order Execution Policy (Richtlinie Gber die Auftragsausfiihrung) der
Firma aufgelistet sind, falls es zu solch einer Verdanderung gekommen ist.

e.  Kundeneinstufung
Eine Erlduterung, inwiefern sich die Auftragsausfiihrung je nach Kundeneinstufung
unterscheidet, wenn die Firma verschiedene Kundenkategorien unterschiedlich behandelt
und dies die Vereinbarungen Uber die Auftragsausflihrung beeinflussen kdnnte.

f. Nutzung von Daten und Programmen
Eine Erlduterung dazu, wie die Firma etwaige Daten oder Programme in Zusammenhang mit
der Ausflihrungsqualitat genutzt hat, einschlieflich Daten, die von den Ausflihrungsplatzen
und systematischen Internalisierern (SI) veroffentlicht wurden.

Die Richtlinie Uber die Auftragsausfiihrung von IAML ist auf der Website von Invesco UK zu finden
(About us > Corporate Policies).




3. Anmerkungen und Annahmen

- Der ,,Anteil des Handelsvolumens als Prozentsatz des gesamten Volumens in dieser
Kategorie" ist als der Prozentsatz des Marktwerts aller Auftrage fir professionelle
Kunden je Kategorie des Finanzinstruments zu verstehen, die von der Firma generiert
und Uber den entsprechenden Handelsplatz/Broker ausgefiihrt wurden.

- Der ,,Anteil der ausgefihrten Auftrage als Prozentsatz aller Auftrage in dieser
Kategorie" ist als der Prozentsatz der Auftrdge fir professionelle Kunden je Kategorie
des Finanzinstruments zu verstehen, die von der Firma auf Portfolioebene generiert
und Uber den entsprechenden Handelsplatz/Broker ausgefiihrt wurden.

Der prozentuale Anteil der ,,passiven und aggressiven” Auftrage wird nicht im Bereich
mit den Ausfiihrungen dargestellt, da dies grundsatzlich eine direkte Ausfiihrung

mit dem Handelsplatz/Kontrahenten voraussetzt. Werden Auftrdge auf einem
Handelsplatz/bei einem Broker auf Agency-Basis platziert, werden sie dem Bereich
Platzierungen zugeordnet. Grundsatzlich ist es moglich mehrere kleinere ,,passive und
aggressive” Ausfihrungen groperer Auftrdage zu kombinieren; da dies im Ermessen
des Brokers liegt und die Daten nicht aussagekraftig genug sind, wurde dieses Scenario
nicht in dem Bericht berUcksichtigt.

Die Wechselkurse vom 31. Dezember 2019 wurden fiir die Umrechnung aller
Marktwerte in GBP verwendet.

Invesco Asset Management Limited
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4. Aktien und verbriefte Derivate

Die Ausfiihrungsfaktoren

Bei Aktien ist die Liquiditat an vielen Handelsplatzen hoch.

Die Kombination aus diesem Umstand und der Verfligbarkeit
einer sorgfdltigen Preisfeststellung hat dazu gefihrt, dass die
.Gesamtbetrachtung” (d. h. die Kombination aus ,,Preis” und
.expliziten Kosten") der Hauptfaktor war. Die ,,impliziten Kosten"
und die ,,Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung" waren ebenfalls
entscheidende Faktoren. Wenn die Liquiditat geringer war als
erwartet, wurde den Faktoren ,Schnelligkeit der Ausfiihrung"
und , Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung” der Vorrang gegeben.
Enge Verbindungen

IAML kann Auftrage bei Tochtergesellschaften der Invesco-
Gruppe an anderen Standorten weltweit platzieren, wie z. B. bei
Invesco Advisers Inc. (,,IAl"), um Auftrage in dieser Kategorie von
Finanzinsturmenten auszufihren. IAl kann wiederum Luminex
Trading and Analytics LLC, einen im Miteigentum von Invesco
stehenden ,,Dark Pool“-Handelsplatz, zur Ausfiihrung von
Auftrdagen nutzen, um eine bestmdgliche Ausfiihrung zu erzielen.

Besondere Vereinbarungen

Es bestehen keine besonderen Vereinbarungen in

Bezug auf Rabatte oder nicht-monetare Leistungen mit
Ausflhrungsplatzen, die zur Ausfiihrung von Handelsgeschaften
fur diese Kategorie von Finanzinstrumenten genutzt wurden.

Anderung der Ausfiihrungsplitze
Northern Trust Securities wurden 2019 aus Liquiditatsgriinden
als neue Broker hinzugeflgt.

Auftragsausfiihrung nach Kundeneinstufung

IAML behandelt alle Kundenkategorien bei der
Auftragsausfihrung gleich. Alle Ausflihrungsentscheidungen
werden von der jeweiligen IAML-Handelsabteilung getroffen,
die die Handelsgeschafte im Einklang mit der Richtlinie Gber die
Auftragsausfiihrung von IAML ausfihrt.

Nutzung von Daten und Programmen

IAML Gberwacht und Gberprift derzeit die Standorte, die zur
Auftragsabwicklung verwendet werden. Als Mitglieder der
PLATO-Partnerschaft unterstitzen wir die jingsten Initiativen
zur Verbesserung der Nachhandelstransparenz und werden
weitere Entwicklungen zur Konsolidierung der Berichterstattung
unterstltzen, welche eine Transparenz erhéhen.

Anbieter konsolidierter Datenticker

Die Anbieter konsolidierter Datenticker boten fir diese Art von
Finanzinstrumenten flir das Kalenderjahr 2019 keine konsolidierten
Datenticker an. Wenn ein solcher verfligbar wird, priift IAML seine
Nitzlichkeit und nutzt ihn zur Beurteilung der Qualitat der Kurse von
verschiedenen Kontrahenten und fur den Vergleich von Brokern.

Die wichtigsten fiinf Handelspldtze - Ausfiihrung

Kategorie des Finanzinstruments

Eigenkapitalinstrumente - Aktien und Aktienzertifikate - Tick-Gr6pe/Liquiditdtsbander 1 und 2

Nein

Die wichtigsten fiinf Handelspldtze gemessen am Handelsvolumen

(in absteigender Folge)

Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrdge als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrége in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrédge
Merrill Lynch International
GGDZP1UYGU9STUHRDP48 0,126 0,103 - - 0,00
Citigroup Global Markets Limited
XKZZ2JZF41MRHTR1V493 0,102 0,200 - - 0,00
J.P. MORGAN SECURITIES LLC
K6QOW1PS1L104IQL9C32 0,038 0,029 - - 0,00
Morgan Stanley & Co. International PLC
4PQUHN3JPFGFNF3BB653 0,031 0,063 - - 0,00
Jefferies International Limited
S5THZMDUJCTQZBTRVI98 0,025 0,013 - - 0,00

Invesco Asset Management Limited
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4. Aktien und verbriefte Derivate

Die wichtigsten fiinf Handelsplatze - Ausfiihrung
Kateqorle des Finéﬁ';i‘nstruments' """""""""""""""""""""""""""""""""
Eigenkapitalinstrumente - Aktien und Aktienzertifikate - Tick-Gr6Be/Liquiditétsbander 3 und 4

Nein
Dle Wﬂ:htigsten fi]'r‘i‘f"Handelsplétz';(';mé‘messen am 'I‘-H|Hé‘ﬁdelsvolumeuﬁ """"""""""""""""""""
(in absteigender Folge)

Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten  Prozentsatz = Prozentsatz Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrége als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrége in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrége
Merrill Lynch International
GGDZP1UYGU9STUHRDP48 2,33 1,23 - - 0,00
Credit Suisse Securities (Europe) Limited
DL6FFRRLF74SO01HE2M14 1,88 0,72 - - 0,00
J.P. MORGAN SECURITIES LLC
K6QOW1PS1L104IQL9C32 1,64 1,14 - - 0,00
Jane Street Financial Limited
549300ZHEHX8M31RP142 1,60 0,47 - - 0,00
Goldman Sachs International
W22LROWP2IHZNBB6K528 1,54 1,09 - - 0,00

Die wichtigsten fiinf Handelspldtze - Ausfiihrung
Kateqorle des Finanzinstruments
Eigenkapitalinstrumente - Aktien und Aktienzertifikate - Tick-Gr6Be/Liquiditdtsbander 5 und 6

Nein
D|e 'V'\‘lui't‘:htigsten fii'r"'n‘f‘Handelsplétz'éuc';mé‘messen am 'I‘-'ié‘ﬁdelsvolumeuﬁ """"""""""""""""""""
(in absteigender Folge)

Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrdge als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrége in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrédge
Goldman Sachs International
W22LROWP2IHZNBB6K528 4,67 4,66 - - 0,00
J.P. MORGAN SECURITIES LLC
K6QOW1PS1L104IQL9C32 3,23 2,46 - - 0,00
Merrill Lynch International
GGDZP1UYGU9STUHRDP48 2,74 1,53 - - 0,00
Morgan Stanley & Co. International PLC
4PQUHN3JPFGFNF3BB653 2,24 0,67 - - 0,00
Credit Suisse Securities (Europe) Limited
DL6FFRRLF74S01HE2M14 1,92 0,85 - - 0,00
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4. Aktien und verbriefte Derivate

Die wichtigsten fiinf Handelspldtze - Ausfiihrung

Kategorie des Finanzinstruments
Andere Instrumente

Die wichtigsten fiinf Handelspldtze gemessen am Handelsvolumen

(in absteigender Folge)

Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten  Prozentsatz = Prozentsatz  Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrége als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrage in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrage
Morgan Stanley & Co. International PLC
4PQUHN3JPFGFNF3BB653 0,449 0,089 - - 0,00
Goldman Sachs International
W22LROWP2IHZNBB6K528 0,407 0,065 - - 0,00
Merrill Lynch International
GGDZP1UYGU9STUHRDP48 0,287 0,178 - - 0,00
Jane Street Financial Limited
549300ZHEHX8M31RP142 0,230 0,059 - - 0,00
Jefferies International Limited
S5THZMDUJCTQZBTRVI98 0,048 0,024 - - 0,00
Die wichtigsten fiinf Handelspldtze - Platzierung
Kateqorle des Finanzinstruments
Eigenkapitalinstrumente - Aktien und Aktienzertifikate - Tick-Gr6pe/Liquiditdtsbander 1 und 2
Angabe, obim Vorjé‘l:n'l" im Durchsé‘ﬂhﬁi‘ft weniger aI;:‘I'.‘ 'Handelsqeséﬁ;&‘iﬂf'f pro Geschéffgfaq ausgefﬁﬁ‘l"‘fm\kurde """""
Nein
Die 'V'\‘lui't‘:htigsten fii'r"'n‘f‘Handelsplétz'éuc';mé‘messen am Handelsvolumen
(in absteigender Folge)
Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrdge als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrége in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrédge
Invesco Advisers, Inc.
O37NHJVF7S22110NOU83 13,82 8,69 n/a n/a 0,00
Invesco Asset Management (Japan) Limited
549300W1HDJZN5BPMHO2 11,49 9,17 n/a n/a 0,00
Credit Suisse Securities (Europe) Limited
DL6FFRRLF74SO1HE2M14 10,12 12,69 n/a n/a 0,00
Macquarie Capital (Europe) Limited
549300GX4FPMFF91RJ37 9,94 8,38 n/a n/a 0,00
Invesco Hong Kong Limited
5493001YEU7254KG2F83 9,22 7,00 n/a n/a 0,00
05 Invesco Asset Management Limited
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4. Aktien und verbriefte Derivate

Die wichtigsten fiinf Handelsplatze - Platzierung

Kategorie des Finanzinstruments
Eigenkapitalinstrumente - Aktien und Aktienzertifikate - Tick-Gr6Be/Liquiditétsbander 3 und 4

Nein

Die wichtigsten fiinf Handelspldtze gemessen am Handelsvolumen
(in absteigender Folge)

Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten  Prozentsatz = Prozentsatz  Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrége als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrage in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrage
LIQUIDNET EUROPE LIMITED
213800ZIRB79BES5XQM68 10,32 12,15 n/a n/a 0,00
VIRTU ITG EUROPE LIMITED
213800EEC95PRUCEUP63 6,98 7,87 n/a n/a 0,00
J.P. MORGAN SECURITIES LLC
K6QOW1PS1L104IQL9C32 4,25 4,77 n/a n/a 0,00
UBS AG
BFM8T61CT2L1QCEMIK50 4,17 7,04 n/a n/a 0,00
Numis Securities Ltd
213800P3F4RTO7WDSX47 4,11 1,24 n/a n/a 0,00
Die wichtigsten fiinf Handelspldtze - Platzierung
Kateqorle des Fin:-':”r"n;i‘nstruments' """"""""""""""""""""""""""""""""
Eigenkapitalinstrumente - Aktien und Aktienzertifikate - Tick-Gr6Be/Liquiditdtsbander 5 und 6
Angabe, obim Vorjé‘l:n'l" im Durchschnitt weniger als 1 'Handelsqeséﬁ;&‘iﬂf'f pro Geschéffgfaq ausgefﬁﬁ‘l"‘fm\kurde """"
Nein
Die 'V'\‘lui't‘:htigsten fii'r"'n‘f‘Handelsplétz'éuc';mé‘messen am Handelsvolumen
(in absteigender Folge)
Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrdge als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrége in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrédge
Credit Suisse Securities (Europe) Limited
DL6FFRRLF74SO01HE2M14 6,58 8,72 n/a n/a 0,00
LIQUIDNET EUROPE LIMITED
213800ZIRB79BES5XQM68 6,36 7,91 n/a n/a 0,00
Merrill Lynch International
GGDZP1UYGU9STUHRDP48 6,26 9,15 n/a n/a 0,00
Goldman Sachs International
W22LROWP2IHZNBB6K528 6,01 7,11 n/a n/a 0,00
J.P. MORGAN SECURITIES LLC
K6QOW1PS1L104IQL9C32 4,78 5,84 n/a n/a 0,00
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4. Aktien und verbriefte Derivate

Die wichtigsten fiinf Handelsplatze - Platzierung

Kategorie des Finanzinstruments
Andere Instrumente

Nein

Die wichtigsten fiinf Handelspldtze gemessen am Handelsvolumen

(in absteigender Folge)
Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten  Prozentsatz = Prozentsatz

Prozentsatz

als Prozentsatz des gesamten Auftrége als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrage in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrage
Invesco Hong Kong Limited
5493001YEU7254KG2F83 57,52 33,30 n/a n/a 0,00
Credit Suisse Securities (Europe) Limited
DL6FFRRLF74SO1HE2M14 9,12 14,31 n/a n/a 0,00
Macquarie Capital (Europe) Limited
549300GX4FPMFFO1RJ37 7,67 6,96 n/a n/a 0,00
Merrill Lynch International
GGDZP1UYGU9STUHRDP48 4,32 6,45 n/a n/a 0,00
Invesco Advisers, Inc.
O37NHJVF7S22110NOU83 4,02 11,57 n/a n/a 0,00
Die wichtigsten fiinf Handelspldtze - Ausfiihrung
Kateqorle des Finanzinstruments
Andere Instrumente
Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrdge als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrége in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrédge
DL6FFRRLF74S01HEZ2M14 59,34 5,88 - - 0,00
Die wichtigsten fiinf Handelspldtze - Platzierung
Kateqorle des Finanzinstruments
Verbriefte Derivate - Optionsscheine und Zertifikate
Anqabe, obim Vorjgl;l"”im Durchschnitt weniger alg"‘]:'ﬁandelsqesi‘:'ﬁé”f'f pro Gesch'a#f&éq ausgefi.i'l;l"‘f‘rurde """"""
Ja
Die Wﬂ:htigsten fij'h”f‘H’éndelspléitz;é”é‘messen am Handelsvolumen
(in absteigender Folge)
Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten ~ Prozentsatz = Prozentsatz Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrége als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrége in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrédge
Peel Hunt LLP
5493007DWNOR4YBM4C84 28,46 88,24 n/a n/a 0,00
Credit Suisse Securities (Europe) Limited
DL6FFRRLF74SO1HE2M14 12,19 5,88 n/a n/a 0,00

Invesco Asset Management Limited
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5. Borsengehandelte Produkte

Die Ausfiihrungsfaktoren

Beim Handel von bérsengehandelten Produkten, insbesondere
von standardisierten Auftragen mit ausrechender Liquiditat, war
der , Kurs" der Hauptfaktor. Wenn der Markt volatil war, wurde
.Schnelligkeit der Ausfiihrung” priorisiert. In einigen Fallen
wurden die ,,impliziten Kosten" priorisiert, um die Marktwirkung
groferer Auftrage bei fehlender Volatilitdt oder bei einem
illiguiden Produkt zu begrenzen.

Enge Verbindungen

Es bestehen keine engen Verbindungen oder Interessenkonflikte
mit Platzen, die wir derzeit zur Ausfihrung von Auftragenin
dieser Kategorie von Instrumenten nutzen.

Besondere Vereinbarungen

Es bestehen keine besonderen Vereinbarungen in

Bezug auf Rabatte oder nicht-monetare Leistungen mit
Ausflhrungsplatzen, die zur Ausfihrung von Handelsgeschaften
fur diese Kategorie von Instrumenten genutzt wurden.

Anderung der Ausfiihrungsplitze
Optiver wurden 2019 aus Liquiditatsgriinden als neue
Broker hinzugefligt.

Auftragsausfiihrung nach Kundeneinstufung

IAML behandelt alle Kundenkategorien bei der
Auftragsausfiihrung gleich. Alle Ausflihrungsentscheidungen
werden von der jeweiligen IAML-Handelsabteilung getroffen,
die die Handelsgeschafte im Einklang mit der Richtlinie tber die
Auftragsausfiihrung von IAML ausflhrt.

Nutzung von Daten und Programmen

IAML Uberwacht und Gberprift derzeit die Standorte, die zur
Auftragsabwicklung verwendet werden. Die Analyse der Daten
nach RTS 27 und 28 hat begonnen, befindet sich allerdings erst
in den Anfangen. Da wir die Daten kinftig effizienter verarbeiten
kdnnen, werden wir die zusatzlichen Informationen in unseren
Ausflihrungsprozess integrieren.

Anbieter konsolidierter Datenticker

Die Anbieter konsolidierter Datenticker boten fur diese Art

von Finanzinstrumenten fir das Kalenderjahr 2019 keine
konsolidierten Datenticker an. Wenn ein solcher verfligbar wird,
prift IAML seine Nitzlichkeit und nutzt ihn zur Beurteilung der
Qualitat der Kurse von verschiedenen Kontrahenten und flir den
Vergleich von Brokern.

Die wichtigsten fiinf Handelspldtze - Ausfiihrung

Kategorie des Finanzinstruments

Borsengehandelte Produkte (bdrsengehandelte Fonds, bérsengehandelte Schuldverschreibungen und bérsengehandelte Rohstoffprodukte)

Nein

Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrdge als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrége in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrédge
Tradeweb Europe Limited
2138001 WXZQOPMPA3D50 80,80 82,80 - - 0,00
Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten  Prozentsatz  Prozentsatz Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrdge als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrage in dieser Kategorie Auftrdge Auftrage Auftrage
Jane Street Financial Limited
549300ZHEHX8M31RP142 31,35 25,73 - - 0,00
Flow Traders B.V.
549300CLJI9XDH12XV51 31,11 25,98 - - 0,00
Optiver V.O.F
7245009KRYSAYB2QCC29 4,58 12,56 - - 0,00
Susquehanna International Securities Ltd
6354001AV22Z0U1NFS89 4,40 4,82 - - 0,00
Credit Suisse Securities (Europe) Limited
DL6FFRRLF74SO01HE2M14 2,85 4,76 - - 0,00

Invesco Asset Management Limited
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5. Borsengehandelte Produkte

Die wichtigsten fiinf Handelsplatze - Platzierung
Kateqorle des Finéﬁ';i‘nstruments' """""""""""""""""""""""""""""""""
Borsengehandelte Produkte (bdrsengehandelte Fonds, bdrsengehandelte Schuldverschreibungen und bérsengehandelte Rohstoffprodukte)

Nein
Dle Wﬂ:htigsten fi]'r‘i‘f"Handelsplétz';(';mé‘messen am 'F‘I"é‘ﬁdelsvolumeuﬁ """"""""""""""""""""
(in absteigender Folge)

Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten  Prozentsatz = Prozentsatz Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrége als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrage in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrage
Invesco Advisers, Inc.
O37NHJVF7S22110NOU83 12,81 7,01 n/a n/a 0,00
Goldman Sachs International
W22LROWP2IHZNBB6K528 4,17 0,55 n/a n/a 0,00
Invesco Hong Kong Limited
5493001YEU7254KG2F83 1,63 5,24 n/a n/a 0,00
Credit Suisse Securities (Europe) Limited
DL6FFRRLF74S01HE2M14 0,33 1,71 n/a n/a 0,00
Macquarie Capital (Europe) Limited
549300GX4FPMFF91RJ37 0,11 0,55 n/a n/a 0,00

Invesco Asset Management Limited
Jahrlicher Handelsausfiihrungsbericht (RTS 28)
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6. Schuldtitel - Schuldverschreibungen

Die Ausfiihrungsfaktoren

Bei Festzinsprodukten sind die Ausflihrungskosten fast
vollstandig standardisiert. Daher spielen die “Ausfihrungskosten”
keine grope Rolle. Unsere erste Prioritat war der , Kurs", wo

es moglich war, Quotierungen von mehreren Kontrahenten

zu erhalten. Manchmal haben wir dem ,, Auftragsvolumen”

den Vorrang gegeben, da die Handelsvolumina Gber den
Erwartungen des Marktes lagen. In diesen Fallen haben wir

zur Ausfihrung des Handelsgeschafts mit ein oder zwei
Liquiditatsgebern zusammengearbeitet, statt den Auftrag

an mehrere Handler weiterzuleiten und dabei das Risiko
einzugehen, dass marktsensitive Informationen den Kurs
beeinflussen. Obwohl der Markt das Volumen meistens
bewadltigen konnte, gab es Falle, in denen die Handler bzgl.

der Position oder Direktionalitat eingeschrankt waren, wie

z. B. beim Kauf einer Anleihe, wdhrend die meisten Handler
ebenfalls kaufen wollten oder die Liquiditat einer Anleihe sehr
niedrig war. Wenn es in solchen Fallen unwahrscheinlich war,
die angebotenen Preise der Handler tatsachlich zu erzielen,
haben wir der ,,Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung"” den Vorrang
gegeben und das Handelsgeschaft mit der Gegenpartei getatigt,
bei der die Ausfihrung am wahrscheinlichsten war.

Enge Verbindungen
Es bestehen keine engen Verbindungen oder Interessenkonflikte
mit Platzen, die wir derzeit zur Ausfiihrung von Auftrdagen in
dieser Kategorie von Instrumenten nutzen.

Besondere Vereinbarungen

Es bestehen keine besonderen Vereinbarungen in

Bezug auf Rabatte oder nicht-monetdre Leistungen mit
Ausflihrungsplatzen, die zur Ausfiihrung von Handelsgeschaften
fur diese Kategorie von Instrumenten genutzt wurden.

Invesco Asset Management Limited
Jahrlicher Handelsausfiihrungsbericht (RTS 28)

Anderung der Ausfiihrungsplitze
Fir diese Kategorie von Finanzinstrumenten gab es keine
Anderungen der Ausfihrungsplatze fir das Kalenderjahr 2019.

Auftragsausfiihrung nach Kundeneinstufung

IAML behandelt alle Kundenkategorien bei der
Auftragsausfihrung gleich. Alle Ausflihrungsentscheidungen
werden von der jeweiligen IAML-Handelsabteilung getroffen,
die die Handelsgeschafte im Einklang mit der Richtlinie Gber die
Auftragsausfiihrung von IAML ausfihrt.

Nutzung von Daten und Programmen

IAML Gberwacht und Gberprift derzeit die Standorte, die zur
Auftragsabwicklung verwendet werden. Die Analyse der Daten
nach RTS 27 und 28 hat begonnen, befindet sich allerdings erst
in den Anféngen. Da wir die Daten kiinftig effizienter verarbeiten
kdnnen, werden wir die zusatzlichen Informationen in unseren
Ausflhrungsprozess integrieren.

Anbieter konsolidierter Datenticker

Die Anbieter konsolidierter Datenticker boten fir diese Art

von Finanzinstrumenten fir das Kalenderjahr 2019 keine
konsolidierten Datenticker an. Wenn ein solcher verfiigbar wird,
prift IAML seine Ntzlichkeit und nutzt ihn zur Beurteilung der
Qualitat der Kurse von verschiedenen Kontrahenten und flir den
Vergleich von Brokern.
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6. Schuldtitel - Schuldverschreibungen

Die wichtigsten fiinf Handelspldtze - Ausfiihrung

Kategorie des Finanzinstruments
Schuldtitel - Schuldverschreibungen

Nein

Die wichtigsten fiinf Handelspldtze gemessen am Handelsvolumen
(in absteigender Folge)

Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten  Prozentsatz = Prozentsatz Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrége als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrage in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrage
Tradeweb Europe Limited
2138001WXZQOPMPA3D50 22,60 20,54 - - 0,00
Bloomberg Trading Facility Limited
549300ROEJDDAXM6LUOS 20,03 23,83 - - 0,00
MarketAxess Capital Limited
529900CTXON8S5A0CB70 4,50 9,04 - - 0,00
Dle Wi'c‘:htiqsten fﬁ'r‘i‘f‘Hl'-‘luandelsplétz'éut'jué‘messen am 'i:l'é‘ﬁ‘delsvolume'ﬁ """"""""""""""""""""""
(in absteigender Folge)
Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrdge als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrage in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrage
HSBC BANK PLC
MP6I5ZYZBEU3UXPYFY54 14,24 8,16 - - 0,00
Goldman Sachs International
W22LROWP2IHZNBB6K528 12,00 8,81 - - 0,00
BNP PARIBAS
ROMUWSFPUSMPRO8K5P83 7,26 5,21 - - 0,00
J.P. MORGAN SECURITIES LLC
K6QOW1PS1L104IQL9C32 7,09 7,85 - - 0,00
BARCLAYS CAPITAL SECURITIES LIMITED
KOWDOH4D2PYBSLSOB484 5,86 7,80 - - 0,00
Die wichtigsten fiinf Handelspldtze - Platzierung
Kateqorle des Finéﬁ;i‘ﬁstruments' """"""""""""""""""""""""""""""""""""
Schuldtitel - Schulverschreibungen
Angabe, obim Vorjé‘t"\'l"”im Durchséﬁ"ﬁ'i‘ft weniger algﬁ‘luulllandelsqesi‘:'ﬂéi”f"‘t pro Geschéﬁ&éq ausgefiiﬁ‘l"‘ik:ﬁﬁurde """"""
Nein
Dle Wﬂ:htigsten fﬁ'r‘i‘f"i:|uandelspléitz';t';mé‘messen am 'F‘Igﬁdelsvolumé‘ﬁ """"""""""""""""""""""
(in absteigender Folge)
Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten  Prozentsatz  Prozentsatz Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrége als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrage in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrage
Invesco Advisers, Inc.
O37NHJVF7S22110NOU83 6,417 4,100 n/a n/a 0,00
Invesco Senior Secured Management, Inc.
3FYT3RWGZKJBHC3GB850 0,001 0,006 n/a n/a 0,00

Invesco Asset Management Limited
Jahrlicher Handelsausfiihrungsbericht (RTS 28)
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7. Schuldtitel - Geldmarktinstrumente (MMI)

Die Ausfiihrungsfaktoren

Aufgrund der eingeschrankten Anzahl qualitativ hochwertiger
Emittenten, die wettbewerbsfahige Niveaus anbieten, und der
hohen Nachfrage nach Wertpapieren neigen die Handler dazu,
in der Erstausgabe dieselben Kurse anzubieten. Wir haben den
Faktoren ,,Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung”, ,,Schnelligkeit
der Ausflihrung” und,,Diversitat des Angebots" die hdchste
Bedeutung beigemessen.

Enge Verbindungen

Es bestehen keine engen Verbindungen oder Interessenkonflikte
mit Platzen, die wir derzeit zur Ausfihrung von Auftragenin
dieser Kategorie von Instrumenten nutzen.

Besondere Vereinbarungen

Es bestehen keine besonderen Vereinbarungen in

Bezug auf Rabatte oder nicht-monetare Leistungen mit
Ausflhrungsplatzen, die zur Ausfihrung von Handelsgeschaften
fur diese Kategorie von Instrumenten genutzt wurden.

Anderung der Ausfiihrungsplitze
Fur diese Kategorie von Finanzinstrumenten gab es keine
Anderungen der Ausfiihrungsplatze flr das Kalenderjahr 2019.

Auftragsausfiihrung nach Kundeneinstufung

IAML behandelt alle Kundenkategorien bei der
Auftragsausfiihrung gleich. Alle Ausflihrungsentscheidungen
werden von der jeweiligen IAML-Handelsabteilung getroffen,
die die Handelsgeschafte im Einklang mit der Richtlinie tber die
Auftragsausfiihrung von IAML ausflhrt.

Nutzung von Daten und Programmen

IAML Uberwacht und Gberprift derzeit die Standorte, die zur
Auftragsabwicklung verwendet werden. Die Analyse der Daten
nach RTS 27 und 28 hat begonnen, befindet sich allerdings erst
in den Anfangen. Da wir die Daten kinftig effizienter verarbeiten
kdnnen, werden wir die zusatzlichen Informationen in unseren
Ausflihrungsprozess integrieren.

Anbieter konsolidierter Datenticker

Die Anbieter konsolidierter Datenticker boten fur diese Art

von Finanzinstrumenten fir das Kalenderjahr 2019 keine
konsolidierten Datenticker an. Wenn ein solcher verfligbar wird,
prift IAML seine Nitzlichkeit und nutzt ihn zur Beurteilung der
Qualitat der Kurse von verschiedenen Kontrahenten und flir den
Vergleich von Brokern.

Die wichtigsten fiinf Handelspldtze - Ausfiihrung

Kategorie des Finanzinstruments
Schuldtitel - Geldmarktinstrumente

Nein

Die wichtigsten fiinf Handelspldtze gemessen am Handelsvolumen

(in absteigender Folge)

Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten ~ Prozentsatz  Prozentsatz  Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrdge als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrége in dieser Kategorie Auftrage Auftréage Auftrége
Tradeweb Europe Limited
2138001WXZQOPMPA3D50 3,81 27,45 - - 0,00
Bloomberg Trading Facility Limited
549300ROEJDDAXM6LUOS 1,40 0,92 - - 0,00
D|e Wi't‘:htigsten ﬁi'h"f"Héndelspléitz'éuc';mé‘messen am 'I‘-Hl'é‘ﬁdelsvoluméﬁ """"""""""""""""""""""
(in absteigender Folge)
Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten  Prozentsatz = Prozentsatz  Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrége als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrédge in dieser Kategorie Auftrage Auftréage Auftrage
BARCLAYS CAPITAL SECURITIES LIMITED
KOWDOH4D2PYBSLSOB484 18,11 14,73 - - 0,00
BGC Brokers L.P.
ZWNFQ48RUL8VJZ2AIC12 17,04 10,10 - - 0,00
J.P. MORGAN SECURITIES LLC
K6QOW1PS1L104IQL9C32 11,85 8,92 - - 0,00
ING Bank N.V.
3TK20IVIUJ8J3ZUOQE75 7,13 5,07 - - 0,00
CREDIT AGRICOLE CIB FINANCIAL SOLUTIONS
1VUV7VQFKUOQSJ21A208 4,57 3,63 - - 0,00

Invesco Asset Management Limited
Jahrlicher Handelsausfiihrungsbericht (RTS 28)
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7. Schuldtitel - Geldmarktinstrumente (MMI)

Die wichtigsten fiinf Handelsplatze - Platzierung

Kategorie des Finanzinstruments
Schuldtitel - Geldmarktinstrumente

Nein

Die wichtigsten fiinf Handelspldtze gemessen am Handelsvolumen
(in absteigender Folge)

Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten  Prozentsatz = Prozentsatz Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrége als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrage in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrage
Invesco Advisers, Inc.
O37NHJVF7S22110NOU83 4,83 11,10 n/a n/a 0,00

Invesco Asset Management Limited
Jahrlicher Handelsausfiihrungsbericht (RTS 28)
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8. Zinsderivate

Zinsderivate - Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fir den Handel auf Handelsplatzen zugelassen sind
Zinsderivate - Swaps, Termingeschafte und sonstige Zinsderivate

Die Ausfiihrungsfaktoren - Terminkontrakte und
Optionskontrakte, die fiir den Handel auf Handelsplatzen
zugelassen sind

Beim Handel mit bdrsennotierten Instrumenten war die
.Schnelligkeit der Ausfiihrung" der Hauptfaktor bei gleichen
Marktpreisen und expliziten Kosten der Broker, insbesondere
bei Auftragen in Standardgrope. Das gilt auch fir volatile
Markte, wenn zeitnah ein besserer Preis erzielt werden soll
als bei einer Ausflihrung Gber einen bestimmten Zeitraum. In
manchen Féllen sind ,,implizite Kosten héher priorisiert, um
die Marktauswirkung von gréf3eren Auftragen bei fehlender
Volatilitat zu begrenzen.

Die Ausfiihrungsfaktoren - Swaps, Termingeschafte und
sonstige Zinsderivate

Wir haben unsere Handelsgeschdfte im Allgemeinen auf

der Grundlage des besten ,,Kurses" ausgefiihrt und dabei
mehrere Gegenparteien kontaktiert, wenn das Volumen von
den Marktteilnehmern an diesem Handelstag zu bewéltigen
war. Bei Handelsgeschaften, die gréfer waren als das Ubliche
Marktvolumen (wurde der ,,Auftragsgréfpe” der Vorrang
gegeben), suchten wir Gegenparteien mit einer naturlichen
entgegengesetzten Position, die ihnen die Ubernahme des
Risikos ermdglichen wiirde, ohne den Markt zu beeinflussen.
Wenn keine natlirliche entgegengesetzte Position gefunden
werden konnte, berlicksichtigten wir Gegenparteien, die das
Risiko effizient auf ihr Unternehmensnetz verteilen konnten.

Enge Verbindungen

Es bestehen keine engen Verbindungen oder Interessenkonflikte
mit Pldtzen, die wir derzeit zur Ausfihrung von Auftrdgen in
dieser Kategorie von Instrumenten nutzen.

Besondere Vereinbarungen

Es bestehen keine besonderen Vereinbarungen in

Bezug auf Rabatte oder nicht-monetdre Leistungen mit
Ausflihrungspldtzen, die zur Ausfihrung von Handelsgeschaften
fur diese Kategorie von Instrumenten genutzt wurden.

Invesco Asset Management Limited
Jahrlicher Handelsausfiihrungsbericht (RTS 28)

Anderung der Ausfiihrungsplitze
Fir diese Kategorie von Finanzinstrumenten gab es keine
Anderungen der Ausfihrungsplatze fir das Kalenderjahr 2019.

Auftragsausfiihrung nach Kundeneinstufung

IAML behandelt alle Kundenkategorien bei der
Auftragsausfihrung gleich. Alle Ausflihrungsentscheidungen
werden von der jeweiligen IAML-Handelsabteilung getroffen,
die die Handelsgeschafte im Einklang mit der Richtlinie Gber die
Auftragsausfiihrung von IAML ausfihrt.

Nutzung von Daten und Programmen

IAML Gberwacht und Gberprift derzeit die Standorte, die zur
Auftragsabwicklung verwendet werden. Die Analyse der Daten
nach RTS 27 und 28 hat begonnen, befindet sich allerdings erst
in den Anféngen. Da wir die Daten kiinftig effizienter verarbeiten
kdnnen, werden wir die zusatzlichen Informationen in unseren
Ausflhrungsprozess integrieren.

Anbieter konsolidierter Datenticker

Die Anbieter konsolidierter Datenticker boten fir diese Art

von Finanzinstrumenten fir das Kalenderjahr 2019 keine
konsolidierten Datenticker an. Wenn ein solcher verfiigbar wird,
prift IAML seine Ntzlichkeit und nutzt ihn zur Beurteilung der
Qualitat der Kurse von verschiedenen Kontrahenten und fiir den
Vergleich von Brokern.
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8. Zinsderivate
Zinsderivate - Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fir den Handel auf Handelsplatzen zugelassen sind
Zinsderivate - Swaps, Termingeschafte und sonstige Zinsderivate

Die wichtigsten fiinf Handelspldtze - Ausfiihrung

Kategorie des Finanzinstruments
Zinsderivate - Swaps, Termingeschafte und sonstige Zinsderivate

Nein

Die wichtigsten fiinf Handelspldtze gemessen am Handelsvolumen
(in absteigender Folge)

Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten  Prozentsatz  Prozentsatz  Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrége als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrége in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrége
Tradeweb Europe Limited
2138001WXZQOPMPA3D50 17,53 19,00 - - 0,00
Tradeweb SEF LLC
5493003NKIZWOQGS5U67 10,76 24,42 - - 0,00
Dle 'Q\‘lui't‘:htigsten fﬁ'r‘i‘f"Héndelspléitz'é'éué‘messen am 'F‘I'é‘ﬁdelsvolumé‘r'l‘ """"""""""""""""""""""
(in absteigender Folge)
Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten  Prozentsatz = Prozentsatz = Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrége als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrage in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrage
BNP PARIBAS
ROMUWSFPUSMPRO8K5P83 9,61 13,17 - - 0,00
Goldman Sachs International
W22LROWP2IHZNBB6K528 9,14 10,07 - - 0,00
Merrill Lynch International
GGDZP1UYGU9STUHRDP48 7,55 12,63 - - 0,00
UBS AG
BFM8T61CT2L1QCEMIK50 7,07 6,87 - - 0,00
DEUTSCHE BANK AKTIENGESELLSCHAFT
TLTWFZYICNSX8D621K86 3,66 3,84 - - 0,00
Die wichtigsten fiinf Handelspldtze - Platzierung
Kateqorle des Finéﬁ;i‘ﬁstruments' """"""""""""""""""""""""""""""""""""
Zinsderivate - Swaps, Termingeschafte und sonstige Zinsderivate
Angabe, obim Vorjé‘t"\'l"”im Durchséﬁ"ﬁ'i‘ft weniger algﬁ‘luulllandelsqesi‘:'ﬂéi”f"‘t pro Geschéﬁ&éq ausgefiiﬁ‘l"‘ik:ﬁﬁurde """"""
Nein
Dle Wﬂ:htigsten fﬁ'r‘i‘f"i:|uandelspléitz';t';mé‘messen am 'F‘Igﬁdelsvolumé‘ﬁ """"""""""""""""""""""
(in absteigender Folge)
Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten  Prozentsatz  Prozentsatz Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrége als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrage in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrage
Invesco Advisers, Inc.
O37NHJVF7S22110NOU83 54,62 34,80 n/a n/a 0,00

Invesco Asset Management Limited
Jahrlicher Handelsausfiihrungsbericht (RTS 28)
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8. Zinsderivate
Zinsderivate - Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fir den Handel auf Handelspldtzen zugelassen sind
Zinsderivate - Swaps, Termingeschafte und sonstige Zinsderivate

Die wichtigsten fiinf Handelsplatze - Platzierung

Kategorie des Finanzinstruments
Zinsderivate - Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fir den Handel auf Handelspldtzen zugelassen sind

Nein

Die wichtigsten fiinf Handelsplatze gemessen am Handelsvolumen
(in absteigender Folge)

Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten Prozentsatz  Prozentsatz

Prozentsatz

als Prozentsatz des gesamten Auftréage als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrage in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrage

Citigroup Global Markets Limited
XKZZ2JZFA1MRHTR1V493 52,98 17,71 n/a n/a 0,00
Nomura International PLC
DGQCSV2PHVF712743539 24,90 1,82 n/a n/a 0,00
Merrill Lynch International
GGDZP1UYGU9STUHRDP48 7,98 40,59 n/a n/a 0,00
Goldman Sachs International
W22LROWP2IHZNBB6K528 3,67 8,63 n/a n/a 0,00
Invesco Advisers, Inc.
O37NHJVF7S22110NOU83 2,62 2,16 n/a n/a 0,00

Invesco Asset Management Limited
Jahrlicher Handelsausfiihrungsbericht (RTS 28)
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9. Kreditderivate
Kreditderivate - Sonstige Kreditderivate

Die Ausfiihrungsfaktoren

Wir haben unsere Handelsgeschafte im Allgemeinen auf

der Grundlage des besten ,Kurses" ausgefihrt und dabei
mehrere Gegenparteien kontaktiert, wenn das Volumen von
den Marktteilnehmern an diesem Handelstag zu bewéltigen
war. Bei Handelsgeschaften, die gréfer waren als das Ubliche
Marktvolumen (wurde der , Auftragsgréf3e” der Vorrang
gegeben), suchten wir Gegenparteien mit einer natirlichen
entgegengesetzten Position, die ihnen die Ubernahme des
Risikos ermdglichen wiirde, ohne den Markt zu beeinflussen.
Wenn keine natirliche entgegengesetzte Position gefunden
werden konnte, berticksichtigten wir Gegenparteien, die das
Risiko effizient auf ihr Unternehmensnetz verteilen konnten.
Enge Verbindungen

Es bestehen keine engen Verbindungen oder Interessenkonflikte
mit Platzen, die wir derzeit zur Ausfiihrung von Auftrdagen in
dieser Kategorie von Instrumenten nutzen.

Besondere Vereinbarungen
Es bestehen keine besonderen Vereinbarungen in

Bezug auf Rabatte oder nicht-monetdre Leistungen mit
Ausflihrungsplatzen, die zur Ausfiihrung von Handelsgeschaften
fur diese Kategorie von Instrumenten genutzt wurden.
Anderung der Ausfiihrungsplatze

FUr diese Kategorie von Finanzinstrumenten gab es keine
Anderungen der Ausfiihrungsplatze fiir das Kalenderjahr 2019.

Auftragsausfiihrung nach Kundeneinstufung

IAML behandelt alle Kundenkategorien bei der
Auftragsausfiihrung gleich. Alle Ausflihrungsentscheidungen
werden von der jeweiligen IAML-Handelsabteilung getroffen,
die die Handelsgeschafte im Einklang mit der Richtlinie tber die
Auftragsausfiihrung von IAML ausflhrt.

Nutzung von Daten und Programmen

IAML Uberwacht und Gberprift derzeit die Standorte, die zur
Auftragsabwicklung verwendet werden. Die Analyse der Daten
nach RTS 27 und 28 hat begonnen, befindet sich allerdings erst
in den Anfangen. Da wir die Daten kinftig effizienter verarbeiten
kdnnen, werden wir die zusatzlichen Informationen in unseren
Ausflihrungsprozess integrieren.

Anbieter konsolidierter Datenticker

Die Anbieter konsolidierter Datenticker boten fur diese Art

von Finanzinstrumenten fir das Kalenderjahr 2019 keine
konsolidierten Datenticker an. Wenn ein solcher verfligbar wird,
prift IAML seine Nitzlichkeit und nutzt ihn zur Beurteilung der
Qualitat der Kurse von verschiedenen Kontrahenten und flir den
Vergleich von Brokern.

Die wichtigsten fiinf Handelspldtze - Ausfiihrung

Kategorie des Finanzinstruments
Kreditderivate - Sonstige Kreditderivate

Nein

Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten ~ Prozentsatz  Prozentsatz  Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrdge als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrége in dieser Kategorie Auftrage Auftréage Auftrége
Tradeweb Europe Limited
2138001WXZQOPMPA3D50 67,27 31,50 - - 0,00
Tradeweb SEF LLC
5493003NKIZWOQGS5U67 4,27 17,89 - - 0,00
D|e Wi't‘:htigsten ﬁi'h"f"Héndelspléitz'éuc';mé‘messen am 'I‘-Hl'é‘ﬁdelsvoluméﬁ """"""""""""""""""""""
(in absteigender Folge)
Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten  Prozentsatz = Prozentsatz  Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrége als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrédge in dieser Kategorie Auftrage Auftréage Auftrage
Goldman Sachs International
W22LROWP2IHZNBB6EK528 26,52 10,57 - - 0,00
J.P. MORGAN SECURITIES LLC
K6QOW1PS1L104IQL9C32 20,81 574 - - 0,00
Citigroup Global Markets Limited
XKZZ2JZF4A1MRHTR1V493 12,32 9,56 - - 0,00
DEUTSCHE BANK AKTIENGESELLSCHAFT
TLTWFZYICNSX8D621K86 3,76 8,55 - - 0,00
BARCLAYS BANK PLC
G5GSEF7VJP5I70UK5573 3,12 2,02 - - 0,00

Invesco Asset Management Limited
Jahrlicher Handelsausfiihrungsbericht (RTS 28)
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9. Kreditderivate
Kreditderivate - Sonstige Kreditderivate

Die wichtigsten fiinf Handelsplatze - Platzierung

Kategorie des Finanzinstruments
Kreditderivate - Sonstige Kreditderivate

Nein

Die wichtigsten fiinf Handelspldtze gemessen am Handelsvolumen

(in absteigender Folge)

Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten  Prozentsatz = Prozentsatz Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrége als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrage in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrage
Invesco Advisers, Inc.
O37NHJVF7S22110NOU83 25,05 41,28 n/a n/a 0,00

Invesco Asset Management Limited
Jahrlicher Handelsausfiihrungsbericht (RTS 28)
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10. Aktienderivate

Aktienderivate - Optionskontrakte und Terminkontrakte, die fir den Handel auf Handelsplatzen zugelassen sind

Aktienderivate - Swaps und sonstige Aktienderivate

Die Ausfiihrungsfaktoren - Optionskontrakte und
Terminkontrakte, die fiir den Handel auf Handelsplatzen
zugelassen sind

Beim Handel mit bérsennotierten Instrumenten war die
.Schnelligkeit der Ausfiihrung" der Hauptfaktor bei gleichen
Marktpreisen und expliziten Kosten der Broker, insbesondere
bei Auftragen in Standardgrope. Das gilt auch fir volatile
Markte, wenn zeitnah ein besserer Preis erzielt werden soll

als bei einer Ausflihrung Gber einen bestimmten Zeitraum. In
manchen Féllen sind ,,implizite Kosten héher priorisiert, um

die Marktauswirkung von gréf3eren Auftragen bei fehlender
Volatilitat zu begrenzen.

Die Ausfiihrungsfaktoren - Swaps und sonstige Aktienderivate
Der Kurs war der bedeutendste Faktor. In manchen Fallen wurde
einer Kombination aus ,,Kurs"” und,,Wahrscheinlichkeit der
Ausflihrung" der Vorrang gegeben.

Enge Verbindungen

Es bestehen keine engen Verbindungen oder Interessenkonflikte
mit Platzen, die wir derzeit zur Ausfihrung von Auftragenin
dieser Kategorie von Instrumenten nutzen.

Besondere Vereinbarungen

Es bestehen keine besonderen Vereinbarungen in

Bezug auf Rabatte oder nicht-monetare Leistungen mit
Ausflhrungsplatzen, die zur Ausfihrung von Handelsgeschaften
fur diese Kategorie von Instrumenten genutzt wurden.

Anderung der Ausfiihrungsplitze
Fir diese Kategorie von Finanzinstrumenten gab es keine
Anderungen der Ausfihrungsplatze fir das Kalenderjahr 2019.

Auftragsausfiihrung nach Kundeneinstufung

IAML behandelt alle Kundenkategorien bei der
Auftragsausfihrung gleich. Alle Ausflihrungsentscheidungen
werden von der jeweiligen IAML-Handelsabteilung getroffen,
die die Handelsgeschafte im Einklang mit der Richtlinie Gber die
Auftragsausfiihrung von IAML ausfihrt.

Nutzung von Daten und Programmen

IAML Gberwacht und Gberprift derzeit die Standorte, die zur
Auftragsabwicklung verwendet werden. Die Analyse der Daten
nach RTS 27 und 28 hat begonnen, befindet sich allerdings erst
in den Anféngen. Da wir die Daten kiinftig effizienter verarbeiten
kdnnen, werden wir die zusatzlichen Informationen in unseren
Ausflhrungsprozess integrieren.

Anbieter konsolidierter Datenticker

Die Anbieter konsolidierter Datenticker boten fir diese Art

von Finanzinstrumenten fir das Kalenderjahr 2019 keine
konsolidierten Datenticker an. Wenn ein solcher verfiigbar wird,
prift IAML seine Ntzlichkeit und nutzt ihn zur Beurteilung der
Qualitat der Kurse von verschiedenen Kontrahenten und fiir den
Vergleich von Brokern.

Die wichtigsten fiinf Handelspldtze - Ausfiihrung

Kategorie des Finanzinstruments
Aktienderivate - Swaps und sonstige Aktienderivate

Nein

Die wichtigsten fiinf Handelspldtze gemessen am Handelsvolumen

(in absteigender Folge)

Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrdge als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrége in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrédge
UBS AG
BFM8T61CT2L1QCEMIK50 23,04 33,29 - - 0,00
BARCLAYS BANK PLC
G5GSEF7VJP5I70UK5573 9,11 3,15 - - 0,00
SOCIETE GENERALE
O2RNE8IBXP4R0OTD8PU41 8,24 14,29 - - 0,00
J.P. MORGAN SECURITIES LLC
K6QOW1PS1L104IQL9C32 3,13 8,33 - - 0,00
Goldman Sachs International
W22LROWP2IHZNBB6K528 2,34 9,64 - - 0,00

Invesco Asset Management Limited
Jahrlicher Handelsausfiihrungsbericht (RTS 28)
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10. Aktienderivate
Aktienderivate - Optionskontrakte und Terminkontrakte, die fir den Handel auf Handelsplatzen zugelassen sind
Aktienderivate - Swaps und sonstige Aktienderivate

Die wichtigsten fiinf Handelsplatze - Platzierung

Kategorie des Finanzinstruments
Aktienderivate - Optionskontrakte und Terminkontrakte, die fiir den Handel auf Handelsplatzen zugelassen sind

Nein

Die wichtigsten fiinf Handelspldtze gemessen am Handelsvolumen
(in absteigender Folge)

Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten  Prozentsatz = Prozentsatz  Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrége als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrage in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrage
Invesco Advisers, Inc.
O37NHJVF7S22110NOU83 30,82 12,76 n/a n/a 0,00
Merrill Lynch International
GGDZP1UYGU9STUHRDP48 17,77 32,75 n/a n/a 0,00
Goldman Sachs International
W22LROWP2IHZNBB6K528 13,08 13,73 n/a n/a 0,00
UBS AG
BFM8T61CT2L1QCEMIK50 12,35 14,87 n/a n/a 0,00
BARCLAYS BANK PLC
G5GSEF7VJP5I70UK5573 8,91 5,51 n/a n/a 0,00
Die wichtigsten fiinf Handelspldtze - Platzierung
Kateqorle des Finanzinstruments
Aktienderivate - Swaps und sonstige Aktienderivate
Angabe, obim Vorjé‘l:n'l"”im Durchschnitt weniger als 1 Hl;landelsqesé'ﬁ;a‘i“f'f pro Geschéﬁ&éq ausgefiiﬁ‘l"‘fm\kurde """"""
Nein
Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrdge als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrége in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrédge
Invesco Advisers, Inc.
O37NHJVF7S22110NOU83 50,02 27,19 n/a n/a 0,00

Invesco Asset Management Limited
Jahrlicher Handelsausfiihrungsbericht (RTS 28)
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11. Wahrungsderivate

Wahrungsderivate - Optionskontrakte und Terminkontrakte, die fir den Handel auf Handelsplatzen zugelassen sind
Wahrungsderivate - Swaps, Termingeschafte und sonstige Wahrungsderivate

Die Ausfiihrungsfaktoren - Optionskontrakte und
Terminkontrakte, die fiir den Handel auf Handelsplatzen
zugelassen sind

Beim Handel mit bérsennotierten Instrumenten war die
.Schnelligkeit der Ausfiihrung" der Hauptfaktor bei gleichen
Marktpreisen und expliziten Kosten der Broker, insbesondere
bei Auftragen in Standardgrope. Das gilt auch fir volatile
Markte, wenn zeitnah ein besserer Preis erzielt werden soll
als bei einer Ausflihrung Gber einen bestimmten Zeitraum. In
manchen Féllen sind ,,implizite Kosten héher priorisiert, um
die Marktauswirkung von gréf3eren Auftragen bei fehlender
Volatilitat zu begrenzen.

Die Ausfiihrungsfaktoren - Swaps, Termingeschafte und
sonstige Wahrungsderivate

Wir haben unsere Handelsgeschdfte im Allgemeinen auf

der Grundlage des besten ,,Kurses" ausgefiihrt und dabei
mehrere Gegenparteien kontaktiert, wenn das Volumen von
den Marktteilnehmern an diesem Handelstag zu bewéltigen
war. Bei Handelsgeschaften, die gréfer waren als das Ubliche
Marktvolumen (wurde der ,,Auftragsgréfpe” der Vorrang
gegeben), suchten wir Gegenparteien mit einer naturlichen
entgegengesetzten Position, die ihnen die Ubernahme des
Risikos ermdglichen wiirde, ohne den Markt zu beeinflussen.
Wenn keine natlirliche entgegengesetzte Position gefunden
werden konnte, berlicksichtigten wir Gegenparteien, die das
Risiko effizient auf ihr Unternehmensnetz verteilen konnten.
In manchen Féllen wurde einer Kombination aus ,,Kurs" und
.Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung" der Vorrang gegeben.

Enge Verbindungen

Es bestehen keine engen Verbindungen oder Interessenkonflikte

mit Platzen, die wir derzeit zur Ausfihrung von Auftragenin
dieser Kategorie von Instrumenten nutzen.

Besondere Vereinbarungen
Es bestehen keine besonderen Vereinbarungen in
Bezug auf Rabatte oder nicht-monetare Leistungen mit

Ausflhrungsplatzen, die zur Ausfihrung von Handelsgeschaften

fur diese Kategorie von Instrumenten genutzt wurden.

Invesco Asset Management Limited
Jahrlicher Handelsausfiihrungsbericht (RTS 28)

Anderung der Ausfiihrungsplitze
Fir diese Kategorie von Finanzinstrumenten gab es keine
Anderungen der Ausfihrungsplatze fir das Kalenderjahr 2019.

Auftragsausfiihrung nach Kundeneinstufung

IAML behandelt alle Kundenkategorien bei der
Auftragsausfihrung gleich. Alle Ausflihrungsentscheidungen
werden von der jeweiligen IAML-Handelsabteilung getroffen,
die die Handelsgeschafte im Einklang mit der Richtlinie Gber die
Auftragsausfiihrung von IAML ausfihrt.

Nutzung von Daten und Programmen

IAML Gberwacht und Gberprift derzeit die Standorte, die zur
Auftragsabwicklung verwendet werden. Die Analyse der Daten
nach RTS 27 und 28 hat begonnen, befindet sich allerdings erst
in den Anféngen. Da wir die Daten kiinftig effizienter verarbeiten
kdnnen, werden wir die zusatzlichen Informationen in unseren
Ausflhrungsprozess integrieren.

Anbieter konsolidierter Datenticker

Die Anbieter konsolidierter Datenticker boten fir diese Art

von Finanzinstrumenten fir das Kalenderjahr 2019 keine
konsolidierten Datenticker an. Wenn ein solcher verfiigbar wird,
prift IAML seine Ntzlichkeit und nutzt ihn zur Beurteilung der
Qualitat der Kurse von verschiedenen Kontrahenten und fiir den
Vergleich von Brokern.
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11. Wahrungsderivate

Wahrungsderivate - Optionskontrakte und Terminkontrakte, die fir den Handel auf Handelsplatzen zugelassen sind

Wahrungsderivate - Swaps, Termingeschafte und sonstige Wahrungsderivate

Die wichtigsten fiinf Handelspldtze - Ausfiihrung

Kategorie des Finanzinstruments

Wahrungsderivate - Swaps, Termingeschafte und sonstige Wahrungsderivate

Nein

Die wichtigsten fiinf Handelspldtze gemessen am Handelsvolumen

(in absteigender Folge)

Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten  Prozentsatz = Prozentsatz  Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrége als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrage in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrage
State Street Global Markets
International Limited (FX Connect)
549300SQMOMRIF4HE647 80,79 54,91 - - 0,00
D|e Wﬂ:htigsten fﬁ'r‘{f"Hkéndelspléitz'é"(';me”messen am 'F‘I'é}‘\'delsvolume”r'l‘ """"""""""""""""""""""
(in absteigender Folge)
Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten ~ Prozentsatz  Prozentsatz  Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrége als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrége in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrége
Goldman Sachs International
W22LROWP2IHZNBB6K528 32,08 30,74 - - 0,00
BARCLAYS BANK PLC
G5GSEF7VJP5I70UK5573 17,26 16,18 - - 0,00
J.P. MORGAN SECURITIES LLC
K6QOW1PS1L104IQL9C32 15,70 7,01 - - 0,00
Citigroup Global Markets Limited
XKZZ2JZF41MRHTR1V493 7,28 6,05 - - 0,00
Natwest Markets PLC
RR3QWICWWIPCS8A4S074 5,82 3,44 - - 0,00
Die wichtigsten fiinf Handelspldtze - Platzierung
Kateqorle des Finéﬁ;i‘ﬁstruments' """"""""""""""""""""""""""""""""""""
Wahrungsderivate - Optionskontrakte und Terminkontrakte, die fir den Handel auf Handelspldtzen zugelassen sind
Angabe, obim Vorjé‘t"\'l"”im Durchséﬁ"ﬁ'i‘ft weniger algﬁ‘luulllandelsqesi‘:'ﬂéi”f"‘t pro Geschéﬁ&éq ausgefiiﬁ‘l"‘ik:ﬁﬁurde """"""
Nein
Dle Wﬂ:htigsten fﬁ'r‘i‘f"i:|uandelspléitz';t';mé‘messen am 'F‘Igﬁdelsvolumé‘ﬁ """"""""""""""""""""""
(in absteigender Folge)
Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten ~ Prozentsatz  Prozentsatz  Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten  Auftrége als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrage in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrage
Goldman Sachs International
W22LROWP2IHZNBB6K528 62,74 38,08 n/a n/a 0,00
BofA SECURITIES EUROPE SA
549300FHOWJAPEHTIQ77 21,71 36,07 n/a n/a 0,00
Merrill Lynch International
GGDZP1UYGU9STUHRDP48 14,63 24,15 n/a n/a 0,00
Invesco Advisers, Inc.
O37NHJVF7S22110NOU83 0,63 1,24 n/a n/a 0,00
BARCLAYS BANK PLC
G5GSEF7VJP5I70UK5573 0,30 0,46 n/a n/a 0,00

Invesco Asset Management Limited
Jahrlicher Handelsausfiihrungsbericht (RTS 28)
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11. Wahrungsderivate

Wahrungsderivate - Optionskontrakte und Terminkontrakte, die fir den Handel auf Handelsplatzen zugelassen sind

Wahrungsderivate - Swaps, Termingeschafte und sonstige Wahrungsderivate

Die wichtigsten fiinf Handelsplatze - Platzierung

Kategorie des Finanzinstruments
Wahrungsderivate - Swaps, Termingeschafte und sonstige Wahrungsderivate

Nein

Die wichtigsten fiinf Handelspldtze gemessen am Handelsvolumen
(in absteigender Folge)

Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten  Prozentsatz = Prozentsatz Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrége als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrage in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrage
Invesco Advisers, Inc.
O37NHJVF7S22110NOU83 4,68 3,64 n/a n/a 0,00

Invesco Asset Management Limited
Jahrlicher Handelsausfiihrungsbericht (RTS 28)



12. Rohstoffderivate

Rohstoffderivate - Optionskontrakte und Terminkontrakte, die fir den Handel auf Handelsplatzen zugelassen sind

Rohstoffderivate - Sonstige Rohstoffderivate

Die Ausfiihrungsfaktoren

Beim Handel mit bérsennotierten Instrumenten war die
»Schnelligkeit der Ausflihrung” der Hauptfaktor bei gleichen
Marktpreisen und expliziten Kosten der Broker, insbesondere
bei Auftragen in Standardgrope. Das gilt auch fir volatile
Markte, wenn zeitnah ein besserer Preis erzielt werden soll
als bei einer Ausflihrung Gber einen bestimmten Zeitraum. In
manchen Fallen sind ,,implizite Kosten' hoher priorisiert, um
die Marktauswirkung von gréf3eren Auftragen bei fehlender
Volatilitat zu begrenzen.

Enge Verbindungen

Es bestehen keine engen Verbindungen oder Interessenkonflikte
mit Platzen, die wir derzeit zur Ausfiihrung von Auftrdagen in
dieser Kategorie von Instrumenten nutzen.

Besondere Vereinbarungen

Es bestehen keine besonderen Vereinbarungen in

Bezug auf Rabatte oder nicht-monetdre Leistungen mit
Ausflihrungsplatzen, die zur Ausfiihrung von Handelsgeschaften
fur diese Kategorie von Instrumenten genutzt wurden.

Anderung der Ausfiihrungsplatze
Fur diese Kategorie von Finanzinstrumenten gab es keine
Anderungen der Ausfihrungsplatze fir das Kalenderjahr 2019.

Auftragsausfiihrung nach Kundeneinstufung

IAML behandelt alle Kundenkategorien bei der
Auftragsausfiihrung gleich. Alle Ausflihrungsentscheidungen
werden von der jeweiligen IAML-Handelsabteilung getroffen,
die die Handelsgeschafte im Einklang mit der Richtlinie tber die
Auftragsausfiihrung von IAML ausflhrt.

Nutzung von Daten und Programmen

IAML Uberwacht und Gberprift derzeit die Standorte, die zur
Auftragsabwicklung verwendet werden. Die Analyse der Daten
nach RTS 27 und 28 hat begonnen, befindet sich allerdings erst
in den Anfangen. Da wir die Daten kinftig effizienter verarbeiten
kdnnen, werden wir die zusatzlichen Informationen in unseren
Ausflihrungsprozess integrieren.

Anbieter konsolidierter Datenticker

Die Anbieter konsolidierter Datenticker boten fur diese Art

von Finanzinstrumenten fir das Kalenderjahr 2019 keine
konsolidierten Datenticker an. Wenn ein solcher verfligbar wird,
prift IAML seine Nitzlichkeit und nutzt ihn zur Beurteilung der
Qualitat der Kurse von verschiedenen Kontrahenten und flir den
Vergleich von Brokern.

Die wichtigsten fiinf Handelspldtze - Ausfiihrung

Kategorie des Finanzinstruments
Rohstoffderivate - Sonstige Rohstoffderivate

Die wichtigsten fiinf Handelspldtze gemessen am Handelsvolumen

(in absteigender Folge)

Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrdge als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrége in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrédge
Morgan Stanley & Co. International PLC
4PQUHN3JPFGFNF3BB653 0,552 1,08 - - 0,00
Goldman Sachs International
W22LROWP2IHZNBB6K528 0,163 6,87 - - 0,00
Macquarie Bank Limited
4ZHCHI4AKYZG2WVRT8631 0,040 0,54 - - 0,00
J.P. MORGAN SECURITIES LLC
K6QOW1PS1L104IQL9C32 0,033 1,27 - - 0,00
J.P MORGAN A.G
549300ZK53CNGEEI6A29 0,021 0,72 - - 0,00

Invesco Asset Management Limited
Jahrlicher Handelsausfiihrungsbericht (RTS 28)



25

12. Rohstoffderivate

Rohstoffderivate - Optionskontrakte und Terminkontrakte, die fir den Handel auf Handelsplatzen zugelassen sind

Rohstoffderivate - Sonstige Rohstoffderivate

Die wichtigsten fiinf Handelsplatze - Platzierung

Kategorie des Finanzinstruments
Optionskontrakte und Terminkontrakte, die fir den Handel auf Handelsplatzen zugelassen sind

Nein

Die wichtigsten fiinf Handelspldtze gemessen am Handelsvolumen
(in absteigender Folge)

Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten  Prozentsatz  Prozentsatz  Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrége als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrége in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrége
Goldman Sachs International
W22LROWP2IHZNBB6K528 62,68 72,43 n/a n/a 0,00
Macquarie Bank Limited
47ZHCHI4KYZG2WVRT8631 37,32 27,57 n/a n/a 0,00
Die wichtigsten fiinf Handelspldtze - Platzierung
Kateqorle des Finéﬁé'i‘ﬁstruments' """"""""""""""""""""""""""""""""""""
Rohstoffderivate - Sonstige Rohstoffderivate
Angabe, obim Vorjé‘l:n'l"”im Durchsé‘ﬂhﬁi‘ft weniger aI;:‘I'.‘ Hl;landelsqesé'ﬁ;a‘i“f'f pro Geschéﬁ&éq ausgefiiﬁ‘l"‘fm\kurde """"""
Nein
Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrdge als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrége in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrédge
Invesco Advisers, Inc.
O37NHJVF7S22110NOU83 99,19 89,51 n/a n/a 0,00

Invesco Asset Management Limited
Jahrlicher Handelsausfiihrungsbericht (RTS 28)
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13. Strukturierte Finanzprodukte

Die Ausfiihrungsfaktoren

Da CLOs (Collateralised Loan Obligations) auf individuelle
Absprache gehandelt werden, kann der ,,Kurs" nicht direkt
beobachtet werden. Die Hauptberticksichtigung ist daher
tendenziell die ,,Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung”.

Manchmal wird zur Feststellung von Clearing-Marktpreisen

ein Auktionsverfahren durchgefiihrt (insbesondere wenn wir
mehrere Wertpapiere innerhalb eines kurzen Zeitraums handeln
mdchten). In diesen Fallen ware der ,,Kurs" der Hauptfaktor.
Enge Verbindungen

Es bestehen keine engen Verbindungen oder Interessenkonflikte
mit Pldtzen, die wir derzeit zur Ausfiihrung von Auftrdgen in
dieser Kategorie von Instrumenten nutzen.

Besondere Vereinbarungen
Es bestehen keine besonderen Vereinbarungen in

Bezug auf Rabatte oder nicht-monetdre Leistungen mit
Ausflihrungsplatzen, die zur Ausfihrung von Handelsgeschaften
fur diese Kategorie von Instrumenten genutzt wurden.
Anderung der Ausfiihrungsplitze

Fir diese Kategorie von Finanzinstrumenten gab es keine
Anderungen der Ausfiihrungsplatze fiir das Kalenderjahr 2019.

Auftragsausfiihrung nach Kundeneinstufung

IAML behandelt alle Kundenkategorien bei der
Auftragsausfiihrung gleich. Alle Ausflihrungsentscheidungen
werden von der jeweiligen IAML-Handelsabteilung getroffen,
die die Handelsgeschafte im Einklang mit der Richtlinie tber die
Auftragsausfiihrung von IAML ausflhrt.

Nutzung von Daten und Programmen

IAML Uberwacht und Gberprift derzeit die Standorte, die zur
Auftragsabwicklung verwendet werden. Die Analyse der Daten
nach RTS 27 und 28 hat begonnen, befindet sich allerdings erst
in den Anfangen. Da wir die Daten kinftig effizienter verarbeiten
kdnnen, werden wir die zusatzlichen Informationen in unseren
Ausflihrungsprozess integrieren.

Anbieter konsolidierter Datenticker

Die Anbieter konsolidierter Datenticker boten fur diese Art

von Finanzinstrumenten fir das Kalenderjahr 2019 keine
konsolidierten Datenticker an. Wenn ein solcher verfligbar wird,
prift IAML seine Nitzlichkeit und nutzt ihn zur Beurteilung der
Qualitat der Kurse von verschiedenen Kontrahenten und flir den
Vergleich von Brokern.

Die wichtigsten fiinf Handelspldtze - Ausfiihrung

Kategorie des Finanzinstruments
Strukturierte Finanzprodukte

Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrdge als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrége in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrédge
Bloomberg Trading Facility Limited
549300ROEJDDAXM6LUOS 0,06 0,51 - - 0,00
Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten ~ Prozentsatz  Prozentsatz  Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrdge als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrage in dieser Kategorie Auftrdge Auftrage Auftrage
BARCLAYS CAPITAL SECURITIES LIMITED
KOWDOH4D2PYBSLSOB484 5,24 1,52 - - 0,00
Credit Suisse Securities (Europe) Limited
DL6FFRRLF74S01HE2M14 2,79 1,26 - - 0,00
BNP PARIBAS
ROMUWSFPUSMPRO8K5P83 2,48 0,76 - - 0,00
Goldman Sachs International
W22LROWP2IHZNBB6K528 1,80 1,01 - - 0,00
CITIGROUP GLOBAL MARKETS INC.
MBNUM2BPBDO7JBLYG310 1,41 0,76 - - 0,00

Invesco Asset Management Limited
Jahrlicher Handelsausfiihrungsbericht (RTS 28)
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13. Strukturierte Finanzprodukte

Die wichtigsten fiinf Handelsplatze - Platzierung

Kategorie des Finanzinstruments
Strukturierte Finanzprodukte

Die wichtigsten fiinf Handelspldtze gemessen am Handelsvolumen
(in absteigender Folge)

Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten  Prozentsatz = Prozentsatz Prozentsatz
als Prozentsatz des gesamten Auftrége als Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
Volumens in dieser Kategorie Auftrage in dieser Kategorie Auftrage Auftrage Auftrage
Invesco Advisers, Inc.
O37NHJVF7S22110NOU83 81,26 87,88 n/a n/a 0,00

Invesco Asset Management Limited
Jahrlicher Handelsausfiihrungsbericht (RTS 28)
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Die Informationen in diesem Dokument stellen keine Beratung jeglicher Art in Rechts-,
Compliance-, Rechnungslegungs-, aufsichtsrechtlichen oder sonstigen Angelegenheiten
dar. Die etwaigen Auswirkungen auf lhre persénliche Situation sollten Sie mit Ihren
professionellen Buchhalter, Rechtsberater oder sonstigem Berater besprechen.

Invesco ist ein Handelsname der folgenden Gesellschaften:

Invesco Fund Managers Ltd Registernr. 898166

Invesco Asset Management Ltd Registernr. 949417

Zugelassen und requliert von der Financial Conduct Authority

Invesco Life Ltd Registernr. 3507379

Von der Prudential Requlation Authority zugelassen und von der Financial Conduct
Authority und der Prudential Regulation Authority reguliert

Alle Gesellschaften sind in England unter der Anschrift Perpetual Park, Perpetual Park
Drive, Henley-on-Thames, Oxfordshire RG9 1HH, Vereinigtes Konigreich, eingetragen
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